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Weak Domestic Data Worsen Bearish Sentiment 

Aksi jual mewarnai pasar SUN dan INDON kemarin (3/2) dipicu oleh efek 

global dan domestik. Yield 5Y SUN naik +8.1 bps menjadi 5.86% diikuti 2Y 

+4.6 bps menjadi 5.16%, serta 10Y +3.5 bps menjadi 6.46%. Sementara 

itu, yield 10Y INDON naik +2.8 bps menjadi 4.98% diikuti yield 20Y & 30Y 

masing-masing +2.6 & 2.8 bps menjadi 5.50% & 5.65%. Aksi jual ini selain 

dipicu faktor global akibat eskalasi konflik geopolitik Israel/AS–Iran, juga 

diperparah oleh rilis data ekonomi domestik yang semakin menekan 

sentimen pasar obligasi Indonesia. 

Inflasi Februari melonjak ke 4.76% YoY (Jan: 3.55% YoY; Cons: 4.30% YoY; 

MCS: 4.50% YoY), didorong inflasi pangan 4.01% YoY (Jan: 1.19% YoY) 

serta berakhirnya efek basis rendah diskon listrik tahun lalu. Core CPI 

naik ke 2.63% YoY (Jan: 2.45% YoY; Cons: 2.48% YoY; MCS: 2.60% YoY), 

sejalan dengan kenaikan harga emas global. Tekanan berpotensi 

meningkat pada Maret menuju 5.00% YoY akibat faktor musiman 

Lebaran dan kenaikan harga minyak dunia. 

Dari sisi eksternal, surplus perdagangan Januari menyusut tajam ke USD 

0.96bn (Dec-25: USD 2.51bn; Cons: USD 2.80bn; MCS: USD 2.50bn), 

mencerminkan pelemahan ekspor di tengah kenaikan impor pangan dan 

energi. Kombinasi inflasi yang lebih tinggi dan surplus perdagangan yang 

menyempit meningkatkan risiko pelebaran defisit transaksi berjalan 

serta menekan stabilitas Rupiah. Dalam kondisi ini, ruang pelonggaran 

suku bunga Bank Indonesia akan menjadi semakin terbatas. 

Global Economic News: PMI ISM manufaktur AS turun tipis menjadi 

52.40 di bulan Februari (Jan: 52.60; Cons: 51.50). Penurunan tersebut 

didorong oleh turunnya indeks pesanan baru menjadi 55.80 (Jan: 57.10; 

Cons: 53.30). Sebaliknya, kenaikan terjadi pada indeks ketenagakerjaan 

menjadi 48.80 (Jan: 48.10; Cons: 48.30), meskipun masih berada pada 

zona kontraksi. Selain itu, indeks harga mengalami kenaikan signifikan 

menjadi 70.50 (Jan: 59.00; Cons: 60.00). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Indeks PMI manufaktur meningkat di bulan 

Februari menjadi 53.80 (Jan: 52.60). Kenaikan ini didorong oleh 

pertumbuhan pesanan baru, baik dari pasar domestik maupun ekspor, 

dengan pesanan ekspor kembali meningkat setelah enam bulan 

mengalami kontraksi. Output tumbuh lebih cepat, diikuti peningkatan 

aktivitas pembelian dan penambahan persediaan. Perusahaan juga 

meningkatkan perekrutan tenaga kerja, sementara backlog pesanan 

relatif stabil. Tekanan biaya akibat kenaikan harga bahan baku masih 

berlangsung, tetapi  inflasi input melambat ke level terendah dalam 

enam bulan. Selain itu, tingkat kepercayaan sedikit menurun 

dibandingkan bulan sebelumnya. (S&P) 

Bond Market News & Review 

Kementerian Keuangan akan melaksanakan lelang SUN hari ini dengan 

target indikatif IDR 33.00tn (18/2: IDR 33.00tn). Kami memprediksi nilai 

incoming bids turun menuju rentang IDR 50-55tn (18/2: IDR 63.06tn) 

pada lelang hari ini akibat sentimen negatif di pasar domestik & global. 

(DJPPR) 

 

 

 

    

Mega Capital’s 
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 

Economic and Fixed Income Indicators 

 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 03 March 2026 

   

Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Feb 25, 2026 (in tn IDR) 

Holders Dec-25 Jan-26 Feb-26 

Commercial Banks 1,328.64 1,453.83 1,399.69 

(of percentage %) 20.23 21.78 20.81 

Bank Indonesia 1,641.66 1,560.47 1,619.98 

(of percentage %) 24.99  23.38  24.08  

Mutual Funds 242.96 259.26 266.22 

(of percentage %) 3.70 3.88 3.96 

Insurances & 
Pension Funds 

1,290.67 1,317.38 1,328.90 

(of percentage %) 19.65 19.73 19.76 

Foreign Investors 878.65 878.75 875.40 

(of percentage %) 13.38 13.16 13.01 

Retails 537.33 534.87 547.24 

(of percentage %) 8.18 8.01 8.14  

Others 648.90 671.05 689.11 

(of percentage %) 9.88  10.05  10.24  

Total 6,568.81 6,675.61 6,726.54 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0108 10.12   2,150.9  

FR0082 4.54   2,102.5  

FR0107 19.46   1,967.5  

FR0109 5.03   1,726.5  

FR0078 3.20   1,242.4  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

ADMF06BCN1 0.35  idAAA 100.0  

ADMF06BCN4 1.61  idAAA 25.0  

APIA01C 0.33  idAAA 1.8  

BAFI03ACN3 0.27  AAA(idn) 8.0  

BBIA02SBCN2 0.70  AA(idn) 24.0  

Source: IDX       
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